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CONTEXTE INTERNATIONAL 2011

* Croissance a deux vitesses
— Global: : +3.8% vs +4% en 2010
— USA, 1.7, Euro,1.4, China/Ind, 9.2/7.6, LA, 4.3
— Pays émergents = 82% croissance totale
— Global IDE +17%, 1.5 Trillion, 50% Pays Emer
— Inflation: 1.1% USA, 2.2% Euro, 4.6% Chine
— Crise Européenne (PIIGS)
— Dow Jones en faible croiss, chdmage persistant
— Flambée cours pétroliers et denrées



CONTEXTE LOCAL 2011

@ Année Politique
1. Persistance Contexte Post-Séisme
— Reconstruction lente
— 66 camps/ 650,000 occupants
— République ONG
— Baisse de 24% Aide Ext
2. Crise politique
— Elections Contestées, 3 mois retard
— Début Cohabitation
3. Crise Cholera : 7,000 morts, + de 500,00(1mJaf|a des




ECONOMIE REELLE

2011 2010
 PIB +5.6% -5.1%
 OFFRE GLOBALE -1% +9%

* CONSOMMATION -5.6% +15.3%



EVOLUTION DU PIB

2011 2010
* PIB +5.6% -5.1%
— Agriculture +1.1% +0.0%
— Manufacture  +18.0% -14.7%
— Construction +9.2% +4.1%
— Com., Rest, Htl. +4.6% -7.9%
— Trans. & Comm. +7.4% -2.8%
— Electricité et Eau+27.5% +1.5%

— Servi. non march+3.0% +1.5%



COMMERCE INTERNATIONAL

2011 2010 Var%
Sources 4,269 4,513 -5.4
— Exportations (FOB) 747 565 +32.1
— Exportations de services 245 237 +3.4
— Transferts privés nets 1,313 1,307 +0.4
— Dons Externes 1,446 1,750 -17.4
— Capitaux Privés & Revenus 113 -197 AUG
— Capitaux Publics 410 702 -41.6
— Erreurs & Omissions -5 150 AUG
Utilisations 4,049 3,814 +6.2
— Importations (FOB) 2,917 2,559 +14.0
— Importation de services 1,132 1,255 -9.8

Solde -221 -699 AUG



IMPORTATIONS

2011 2010 Var%
* TOTAL(FOB) 2,917 2,559 +14.0
— Alimentation 525 541 -2.9
— Combustibles 719 544 +32.1
— Manufacture 786 602 +30.7
— Transport 293 264 +10.8

— Autres/Ajust 592 608 -2.6



EXPORTATIONS
2011 2010 Var %

 TOTAL (FOB) 747 566 +32.0
— Café, Cacao 8 10 -19.2
— Huiles Essentielles 7 10 -27.6
— Mangues 11 9 +20.7
— Industrie Assemblage 266 198 +34.5

— Autres/Ajust 455 339 +34.2



POLITIQUE FISCALE

Serrée

e Revenus

- Douane
e Dc¢penses

- Investissement
e Dcficit base engag
e D¢éficit basse caisse
e Fin. Ext.
e Fin. BRH

2011
38.9
13.7
37.5

7.0
1.4
1.5
4.5
-6.0

2010 Var %

31.4
11.4
38.7
11.4
(7.3)
(5.9)
5.9
0.0

+23.8
+20.0
- 3.1
-38.7

-22.6
Remb



SITUATION MONETAIRE
Faible Croissance Monétaire

Var.% Var. Md. Gde

Masse Monétaire +10.0 +12.7

—Circulation Fiduciaire + 6.5 +1.1

—Dépots +10.6 +11.5
* HTG + 64 + 3.1
e USD (en$) + 11.4 +0.17
* USD (en Gdes) + 13.9 + 8.4

Taux de Change Nominal Deprec. 2.3%
Taux de Change Réel Apprec. 6.5%

Inflation : +10.7% vs +4.7% en 2010
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SITUATION MONETAIRE

Déterminants Masse Monétaire

Var. % abs (Md)
e Crédit public: 201% -8.6
e Crédit privé: +24.5% +9.9

* Réserves de Change: +10.8% +$250 Mn
— Dont BRH +221 Mn



SYSTEME BANCAIRE

Bonne Performance

2011 2010 Var %
e Profit net 2,008 1,465 +37.3
e Rev d’Int. Net 3,493 3974 + 0.5
e Provisions 227 644 - 64.8
e Change 813 709  +14.7
e Autres Revenus 3,242 2,900 +11.8
e PNB 7,322 6,438 +13.7
e Dépenses Totales 5,114 4,902 +4.3
e Impot / Revenu 200 74 +170.2



Perspectives 2012 - Contexte

Contexte International : Ralentissement, 2.5%
— USA:2.0, Eur:-0.5, Asie, Chine: 8, Inde: 7.8, LA: 3.5
— Risque = Effet d’entrainement Europe
— Inflation Modérée, Tendance a la baisse des cours

Contexte Local : Relance
— Croissance PIB 7.2% + Inflation 8.6%
— Reconstruction => Afflux Aide Externe
— Stabilité des Transferts
— Incertitude Politique
— Perspective Investissements Prives & Publics
Inauguration Parc Caracol + Hotels



Systeme Bancaire en 2012

Bonnes Perspectives

Impact Aide Externe => Economie => Crédit
Croissance Exportations

Croissance Importations & Change
Croissance dépots & crédit

Opportunité de Participation Fin Gds Projets



L’année Bancaire 2012 en Chiffres

* Croissance : 7.2%

* |Inflation : 8.6%

e Stabilite Change : 40-41 Gdes

* Croiss. Export 10.5%, Import 12%
 Masse Monétaire + 15%

* Croissance Depots : 12% Gdes, 18%USS
e Croissance Crédit : + 25% Gdes, 5% USS
e Tx D’intérét: 1% (BRH,91), 0-1%US
=>DAT-Gdes 1%

* Prime Rate: 8% Gde et 9-10%USS



