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CONTEXTE INTERNATIONAL

PANDEMIE - TOURNANT

CATASTROPHE SECULAIRE
@ 120 millions de cas, 2.7 millions morts
*USA : 4% popul. monde, 25% des cas, 20% des déces,
gestion irresponsable (contexte électoral)

ELECTIONS AMERICAINES

*Donald ). Trump: Défensive
Perte finale

*Perte majorité parlementaire

USA : POLITIQUE ECONOMIQUE PERFORMANTE

«Cares Act: $2 Trillion stimulus
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CONTEXTE INTERNATIONAL

ECONOMIE (IMF, JAN 2021 UPDATE)

1- CHUTE DE 3.5% DU PIB
LA PLUS IMPORTANTE DEPUIS LA GRANDE DEPRESSION 1929-33 |
* USA, -3.4% , Europe, -7.2%, Japon -5.1% \\\%\}» i@ %
» Pays émergents : -2.4% g
* Chine +2.3% (Unique cas de croissance),
Inde 8%

Amérique Latine -7.4%

3-PRIX DENREES EN BAISSE

* Produits Pétroliers : -32%

« Denrées non pétroliéres : +5.6%
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CONTEXTE LOCAL

2e Année Peyi Lock, Pandémie

a Aggravation Crise Socio-Politique

* « Peyi Lock » Oct-Nov
* Insécurité, kidnapping...
* Gouvernement par décret (40+) depuis janvier 2020

Marasme Economique
* PIB:-4%, source Banque Mondiale/CEPAL, 5.5% en 2 ans, frappant les 3 grands secteurs du PIB
* Chute record entrées de devises, -18%
e Chute importations, -17%
* Mais : Hausse inespérée de 15% des transferts (Impact USA)

e Performance Monétaire

* Financement monétaire record: Gde 43 milliards

* Nette Hausse Inflation: 25.2% (Proj BRH, sept 2020)

* Appréciation historique du taux de change (120 a 65 gde, 2 mois)

* Impact potentiel sévére (export, agriculture, tourisme, commerce, récipiendaires transferts)



EVOLUTION DU PIB

| a0 2019

SOURCE: IHSI
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COMMERCE INTERNATIONAL




IMPORTATIONS
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EXPORTATIONS
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POLITIQUE FISCALE

Dépenses et financement déficit record
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SITUATION MONETAIRE : EXPLOSION

Sauf distorsion-appréciation

Masse Monétaire (0.7) (2.8)
Circulation Fiduciaire 40.9 27.3
Dépots totaux (8.6) (27.3)
HTG 21.8 22.3
usD 8.9 204.0
USD (en Md HTG) (23.1) (49.5)

Taux de
change

nominal:
29.4% (A),

Réel: 59.3% <
)




SITUATION MONETAIRE (SUITE)

Déterminants Masse Monétaire

e ) g

Crédit public 92.10 54.0
Crédit privé 13.10 7.8
Réserves nettes 8.09 204.0

‘/ ><><‘W
\L <~

S
P

SOFIHDES

SOCTETE PAOMIERE HATENE OFOEV ELOPPERTEA



SYSTEME BANCAIRE

I S P AR (6

SOCTETE PAWERE HATIIE OF GEVELOPPERENTE .



PERSPECTIVES 2021

@ CONTEXTE INTERNATIONAL;

aQ CONTEXTE LOCAL

N
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CONTEXTE INTERNATIONAL

* Forte reprise de croissance, 5.5%

* USA 5.1%, Euro 4.2, Japon 3.1
* Chine 8.1%, Inde 11.5, Am. Latine 4.1

* Facteurs clés
* Vaccination = Immunité collective
* Mais incertitude sur mutations (S-Afrique, UK)
* Programme stimulation fiscale USA

Source: FMI, World Economic Outlook, Jan 2021 @



CONTEXTE LOCAL

Intensification troubles socio-politiques
Controverse sur fin de mandat Président
Incertitude nouvelle constitution et élections
Accord FMI et appuis budgétaires improbables
Budget National déséquilibré et irréaliste
Niveau de financement record

Instabilité monétaire et inflation

Persistance taux de change surévalué + double
taux de change

Probable nouvelle année de récession /
inflation
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INDICATEURS ECONOMIQUES

Mi-aoUt 2020, révisés le 3 octobre
* Croissance réelle du PIB : 1%
* Inflation moyenne: 20%
* PIB nominal: 21%
* Transferts: +13%
* Tourisme: +15%

e Exportations: +2%

Importations: +2%

Offre monétaire globale (M3): + 22%
Dépots Gourde: +22%

Monnaie fiduciaire : +24%

Dépots USD: +0% = +20% en Gde convertie




INDICATEURS ECONOMIQUES

Mi-aolt 2020, révisés le 3 Octobre

e Crédit gourdes: +21%

* Crédit devises: +5%, 23% en gourde
e Change: +38.5%, 65 a 90 Gdes / USD
e Taux d’intérét Bon BRH de 90 jours maintenu a 10% p.a.
* Prime Rates: Gourdes, 15%, USS, 8%
e Taux DAT Gourdes inchangés: (7%)

e Taux DAT USD inchangés: +0.5%
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Merci de votre attention



